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Resumen

Moody’s Local baja las clasificaciones de Telefénica del Perd SAA. (en adelante, TdP o la
Compania). En este sentido, la categoria asignada al Quinto Programa de Papeles Comerciales se
modifica a ML A-1-.pe, desde ML A-1.pe; asimismo, baja a AA-.pe, desde AA.pe, la clasificacion del
Cuarto y Sexto Programa de Bonos Corporativos y a 2.pe, desde 1.pe, la clasificacién de las Acciones
Comunes. La perspectiva se mantiene Negativa.

La baja en las clasificaciones asignadas a TdP pondera la pérdida operativa que viene registrando la
Compafia desde ejercicios anteriores, la misma que le genera desafios para cubrir sus obligaciones
financieras y tributarias, plasmandose en continuas pérdidas netas. Si bien al 30 de setiembre de
2022 el resultado operativo registré una recuperacion, existe incertidumbre respecto a que lo
anterior puedan continuar materializandose a futuro dada la elevada competencia existente en el
mercado, lo cual ha venido mermando la participacién de TdP en los principales segmentos que
atiende, a lo cual se suma la coyuntura macroeconémica y social del pais que podria afectar la
demanda de servicios y la capacidad de pago de los usuarios, asi como por resoluciones de procesos
contenciosos en contra de la Compafia que requieren de un mayor pago de impuestos.

La clasificacion también recoge las presiones sobre sus principales indicadores financieros producto
de una menor liguidez, incremento de pasivos v la lenta recuperacion del EBITDA registrada en los
ultimos periodos analizados. Asimismo, se pondera la incertidumbre por futuras presiones en los
indicadores de solvencia y liquidez de la Compafiia a raiz del requerimiento de pago de los procesos
tributarios que se estan resolviéndose en su contra (aproximadamente S$/3,000 millones
relacionados a procesos tributarios referente a los afios 1998-2001). Si bien a setiembre de 2022,
TdP ya ha provisionado 5/2,845.6 millones por este y otros procesos tributarios, queda por definir
como obtendrd la liquidez para pagar dicha contingencia y el plazo en el cual se tendrad que
concretar lo anterior. De acuerdo con los recientes acuerdos de Junta de Accionistas y Directorio,
para afrontar el pago de la deuda tributaria exigida, la Compafia estard buscando alternativas de
financiamiento y potenciales capitalizaciones o inyecciones de capital. A la fecha de analisis, todavia
resulta incierto poder definir la estructura futura respecto del fondeo que tendrd que tomar la
Compafifa para poder afrontar las contingencias tributarias y cémo afectara lo anterior el ratio de
Palanca Financiera (deuda financiera/EBITDA), asi como la cobertura del Servicio de Deuda de TdP.

Otro de los factores que limitan la clasificacion corresponde a la elevada Palanca Contable
(pasivo/patrimonio) que registra la Compafia, indicador que, al 30 de setiembre de 2022, se ubico
en 5.22x, desde 4.25x a diciembre de 2021y 2.37x al cierre del 2020, presionado producto de la
contracciéon del patrimonio a raiz de las pérdidas que registra desde periodos anteriores. Sin
embargo, un punto a resaltar es el hecho de que, hasta la fecha, TdP ha contado con el soporte de
Telefonica Hispanoameérica, S.A. (en adelante, el Accionista de Control), a través del otorgamiento
de préstamos y de la aprobacién de un plan de fortalecimiento patrimonial, a pesar de que en el
2019 el Grupo anuncié un proceso de reorganizacion que busca separar las operaciones de la region,
incluyendo a TdP, lo cual podria gatillar a futuro una menor participacion patrimonial por parte de
su accionista o la venta total del activo.

Sin perjuicio de lo mencionado anteriormente, la clasificacion recoge favorablemente el liderazgo
de la Compania en la prestacion de servicios de telecomunicacién en el mercado peruano, con una
participacion de 30.1% en el mercado moévil y 54.5% en el mercado de banda ancha, a pesar de la
disminucion paulatina producto de la mayor competencia.
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Asimismo, se tomé en consideracién la predictibilidad en el desarrollo de su operacién dadas las licencias que le permiten mantener su
capacidad operativa, aunque a la fecha cuenta con dos contratos de concesion que se encuentran en evaluacion de renovacion y en
proceso de renovacién por parte del MTC. La clasificacion también recoge la recuperacién del margen bruto y del EBITDA LTM (S/1,085.1
millones al 30 de setiembre de 2022 vs. S/736.9 millones a diciembre de 2021) producto de una mayor eficiencia operativa y la
recuperacion de ingresos, aunque mantiene un margen EBITDA que todavia se ubica por debajo de lo que registraba previo a la pandemia.
Por otro lado, el mayor EBITDA LTM ha permitido igualmente que TdP registre una disminucion en la Palanca Financiera, debiendo
mencionar que la deuda se encuentra concertada principalmente en el largo plazo, lo cual le da cierta holgura en términos de generacion
de caja para el cumplimiento de sus obligaciones.

No menos importante resulta el respaldo que le confiere Telefonica S.A. (en adelante, la Empresa Matriz), quien a la fecha cuenta con
una calificacién Baa3, Estable, otorgada por Moddy's Investors Service, Inc. En este sentido, la Empresa Matriz, a través del Accionista
de Control, Telefonica Hispanoamérica S.A., le brinda soporte de gestién operativa y administrativa, ademas de fondeo de corto plazo
para capital de trabajo. Cabe sefialar que, en el Ultimo trimestre del 2022, el Accionista de Control otorgd a TdP tres préstamos de corto
plazo para el pago de deudas tributarias, otorgando al Directorio la facultad de evaluar posibles acciones de fortalecimiento patrimonial
por hasta $/2,106.9 millones. La clasificacién considera, ademas, el know-how y la estabilidad del Directorio y de la Plana Gerencial.

Con respecto al analisis financiero de TdP, al 30 de setiembre de 2022, los activos se contrajeron en S/777.5 millones respecto al cierre
de 2021 (-6.06%), lo cual se sustentd principalmente en un menor saldo de caja (-21.93%) por pago de deuda financiera y con
proveedores, asi como en el impacto de la pérdida cambiaria en el efectivo por la gestion de eficiencia de inventarios y de cobranzas
diversas, aunado a la depreciacién y amortizacion de activos. En cuanto a los pasivos, estos se redujeron en $/270.4 millones (-2.61%),
sustentado principalmente en la amortizacién de deuda financiera y en la disminucién en el monto de pasivos por arrendamiento
financiero, esto alineado al proceso de reorganizacion y eficiencia operativa que determina un menor uso de activos fijos. Los pasivos de
la Companiia se concentraron en el corto plazo (61.01%) principalmente asociados a impuestos a las ganancias por controversias
tributarias (5/2,794.1 millones) y por cuentas por pagar comerciales (5/1,763.9 millones). Respecto a la deuda financiera, al 30 de
setiembre de 2022, la misma ascendi6 a 5/4,201.9 millones (-4.90%) y estuvo conformada principalmente por los Bonos Corporativos
(5/2,829.4 millones), seguido de pasivos por arrendamiento (5/1,352.2 millones) y deuda de corto plazo por $/20.3 millones,
principalmente con el MTC por el fraccionamiento del canon movil del periodo 2022.

AL 30 de setiembre de 2022, el patrimonio de la Compaiiia se contrajo en 20.76% respecto al cierre de 2021, producto de: (i) la reduccion
del capital social por $/769.2 millones a través de la disminucién de valor nominal de la accion (de S/0.86 a $/0.63 con la misma cantidad
de acciones) a fin de compensar parte de las pérdidas acumuladas, (i) la compensacion de las pérdidas acumuladas con cargo a la reserva
voluntaria y reserva legal (5/26.6 millones y S/575.2 millones, respectivamente), v (iii) la pérdida neta del periodo.

Con respecto a los indicadores de liquidez, los mismos continuaron en niveles ajustados y recogen el giro mismo de negocio, toda vez
que la rotacién de cuentas por pagar a proveedores es alta. En linea con lo anterior, al 30 de setiembre de 2022, la Compaiiia registro
déficit de capital de trabajo por $/3,580.9 millones, manteniendo lineas de crédito disponibles por US$190.5 millones para contingencias.

AL 30 de setiembre de 2022, los ingresos de TdP registraron un crecimiento interanual de 2.99%, o cual se sustenté principalmente en
una mayor demanda de telefonia movil. Los ingresos fueron suficientes para cubrir los costos de venta, los cuales se redujeron en 5.87%
producto de eficiencias operativas y menor costo de inventario vendido, generando un resultado bruto de S/4,521.8 millones. No
obstante, lo anterior no fue suficiente para cubrir los gastos administrativos y de ventas, registrando una pérdida operativa de $/20.2
millones {pérdida de $/381.0 millones a setiembre de 2021). Es de senalar que los gastos administrativos se presentan histéricamente
altos por el gasto por servicios, honorarios, prestamos, entre otros, por empresas vinculadas al Grupo. Asimismo, la Compafia ha
registrado una disminucion significativa en las contingencias tributarias (S/125.6 millones vs. $/541.9 millones), que le ha permitido
disminuir la pérdida neta del periodo a S/513 millones, frente a una pérdida de S/1,019.6 millones a setiembre de 2021. Las pérdidas
netas obtenidas en periodos anteriores no solo responden a la disminucion del margen bruto del negocio, sino también a las provisiones
de la deuda tributaria que, a setiembre de 2022, ascendio a S/2,845.6 millones.

Al 30 de setiembre de 2022, el EBITDA LTM de la Compafiia ascendié a S/1,085.1 millones, registrando una recuperacién respecto al
EBITDA registrado al cierre del 2021 (S/736.9 millones), aunque el margen EBITDA aun se mantiene por debajo de lo registrado previo a
la pandemia (14.05% vs.16.16% en el 2019). Es de mencionar que el EBITDA LTM recoge el efecto del deterioro en el valor de la plusvalia
ascendente a S/256 millones registrado a diciembre de 2021. Por su parte, el Flujo de Caja Operativo LTM se contrajo en 22.79% al

TCalificacion de Telefonica S.A.A. del 20 de diciembre de 2022.
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totalizar S/787.1 millones, asociado a la menor generacion de caja por ingresos durante el periodo y el mayor pago a proveedores
producto de la estacionalidad de las operaciones. Al 30 de setiembre de 2022, el EBITDA LTM cubrio 2.09x los gastos financieros, mientras
que la cobertura del Servicio de Deuda con el FCO LTM se situ en 0.63x, desde 1.02x al cierre del 2021.

Las Acciones Comunes (TELEFBCT) de Telefonica se encuentran registradas en la Bolsa de Valores de Lima (BVL) y, al 30 de setiembre de
2022, mantuvieron inscritas 3,344,172,812 acciones a un valor nominal de $/0.86 cada una. El precio promedio de la cotizacion de la
Accién Comun al cierre de setiembre de 2022 fue de S/0.63 luego de la reduccién de capital, habiendo registrado una baja frecuencia de
negociacion en los Ultimos seis meses.

Moody’s Local continuard monitoreando la capacidad de pago de TdP, comunicando oportunamente cualquier variacién en la percepcion
del riesgo de la Compafifa o de los instrumentos financieros clasificados.

Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion
»  Crecimiento sostenido de los ingresos y margenes del negocio, permitiéndole mejorar los ratios de rentabilidad y generacion.

»  Mejora consistente en el Flujo de Caja Operativo que le permita una mejora en la cobertura del Servicio de Deuda.

»  Disminucion gradual de la palanca contable y financiera.

Factores criticos que podrian llevar a una disminucién en la clasificacion
»  Aumento significativo en la Palanca Financiera producto de la toma de nueva deuda para financiar la contingencia tributaria.

»  Disminucion en los niveles de liquidez y ajuste en el Flujo de Caja Operativo que no le permita afrontar el Servicio de Deuda.

»  Pérdida del soporte patrimonial.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién
»  Ninguna.

Indicadores Clave

Tabla 1
Telefénica del Pera S.A.A.

Indicadores Set-22 LTM Dic-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
Activos (S/MM) 12,045 12,822 13,673 15,409 13,794
Ingresos (S/MM) 7,205 7,049 6,577 7,880 8,102
EBITDA (S/MM) 1,085 737 1,060 1,273 1,166
Deuda Financiera / EBITDA 3.87x 6.00x 3.99x 3.62x 1.84x
EBITDA / Gastos Financieros 2.09x 1.89% 3.14x 4.01x 6.07x
FCO / Servicio de la Deuda 0.63x 1.02x 1.57x 0.78x 2.19x

Fuente: Telefonica del Pert / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

ELl 4 de agosto de 2022, se notificd que la fecha de entrada en vigor de la fusién por absorcion entre Telefénica del Perti y su filial
Servicios Generales de Telecomunicaciones S.A.C. fue el 31 de diciembre de 2021, fecha en la que extinguié sin disolverse ni
liquidarse Servicios Generales de Telecomunicaciones S.A.C. Es de mencionar que, al tratarse de una fusién simple, no implicé la
emision ni el canje por nuevas acciones.

EL 25 de agosto de 2022, en Junta General de Accionistas, se aprobo: (i) la compensacion de la pérdida acumulada al 30 de junio
de 2022 con cargo a diversas cuentas patrimoniales (S/601.9 millones correspondiente al integro de la reserva voluntaria y legal y
S/77.9 millones correspondiente al integro de la prima de emisién), con lo cual el capital social disminuyé a 5/2,106.9 millones y
la pérdida acumulada se situé en S/773.2 millones, y (i) la reduccion del capital social, hasta por un monto maximo de S/800
millones, para compensar el saldo de la pérdida acumulada al 31 de diciembre de 2021y parte de la pérdida generada al 30 de
junio de 2022. Dicha reduccién se materializé a través de la disminucidn del valor nominal de la accién a S/0.63, desde de 5/0.86,

7 Telefénica del Peru S.A.A.
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manteniéndose el mismo nimero de acciones emitidas (3,344 millones de acciones) sin que ello implique devolucién de importe
alguno a los accionistas ni exencién de deudas a estos ultimos.

EL 3 de octubre de 2022, TdP procedio al pago de S/353.6 millones correspondiente al impuesto a la renta del 2014 a la SUNAT.
Asimismo, el 30 de noviembre de 2022, mediante Hecho de Importancia, se notificé que la resolucion emitida por la SUNAT
respecto al IGV del ejercicio 2000 dispone el pago de S/ 135.1 millones, lo cual fue desembolsado como un pago a cuenta,
encontrandose la Compafia en la facultad de iniciar una apelacién por la via administrativa. Posteriormente, el 7 de diciembre de
2022, la Companiia determind la necesidad de registrar una provision de S/166.5 millones asociada al impuesto a la renta e IGV
del ejercicio 2002 y su efecto en los ejercicios 2003 y 2004.

EL 12 de diciembre de 2022, Moody’s Investors Service, Inc. cambi¢ la clasificacion de TdP a Ba3, desde Ba2, colocando el rating
bajo presion.

EL 21 de diciembre de 2022, mediante Resolucion RTF N° 08644-5-2022 vinculada con el impuesto a la renta e IGV del ejercicio
2003, se notifico: (i) confirmar la Resolucion de SUNAT en relacion con los reparos de gastos financieros, provision de cobranza
dudosa, pérdida por diferencia de cambio y depreciacién de activos; vy, (i) ordenar a SUNAT que emita una nueva liquidacion
considerado los resultados de los ejercicios previos con incidencia directa en el calculo del 2003. La Compafiia se encuentra
evaluando el impacto econémico y financiero de la referida resolucion y las acciones legales a implementar.

EL 27 de diciembre de 2022, el Directorio de TdP aprobd la obtencién de un crédito por parte de Telefénica Hispanoamérica S.A.
por S/187 millones.

Asimismo, el 6 de enero de 2023, se notificé: (i) el registro de una provisién por 5/630.6 millones relacionada al impuesto a la
renta de los ejercicios comprendidos entre 1998 al 2004; y (ii) la resolucién de SUNAT que dispone el pago de S/450.8 millones
referente al procedimiento administrativo del impuesto a la renta del ejercicio 2000 y, especificamente, del reparo de arrastre de
saldo, monto que, seglin informacién de la Compafiia, ya se encuentra provisionado.

EL 17 de enero de 2023, mediante Hecho de Importancia, se notificé que la Corte Suprema resolvié de manera desfavorable a la
Compania en el proceso contencioso administrativo referido al impuesto a la renta de los ejercicios 2000 y 2001 (por aproximadamente
S$/2.8 mil millones). Es de mencionar que, el 19 de enero de 2023, la Compafiia sefialo que las resoluciones emitidas en los procesos
contenciosos administrativos resuelven sobre conceptos derivados de un pronunciamiento del Tribunal Fiscal y, por tanto, no contienen
una obligacion de pago hasta que SUNAT emita el acto administrativo correspondiente.

EL 18 de enero de 2023, mediante Hecho de Importancia, se notificé que la Corte Suprema resolvié de manera desfavorable a la
Compaiifa los procesos contencioso administrativos correspondientes al Impuesto a la Renta de los ejercicios 2002 y 1998.

EL19 de enero de 2023, mediante Hecho de Importancia, se comunico que la Junta General de Accionistas delego al Directorio la facultad
contemplada en el articulo 206° del numeral 2 de la Ley General de Sociedades que hace referencia a aumentos de capital mediante
nuevos aportes o capitalizacion de créditos. El monto autorizado en la Junta General de Accionistas es de hasta $/2,106.9 millones.

El 20 de enero de 2023, la Compaiiia designé a Apoyo Consultoria S.A.C. para la preparacién de los informes técnicos que pudieran
requerirse al amparo de lo establecido en el literal ¢) del articulo 51 de la Ley del Mercado de Valores y la Resolucion SMV N° 029-2018-
SMV/01 en relacion con el o los financiamientos que en su caso otorgue Telefonica Hispanoamérica, S.A. a la Compaiiia y las posibles
acciones de fortalecimiento patrimonial en el marco de las facultades delegadas al Directorio al amparo del articulo 206° numeral 2 de
la Ley General de Sociedades.

7 Telefénica del Peru S.A.A.
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TELEFONICA DEL PERU S.A.A.

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Set-22 Dic-21 Set-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
TOTAL ACTIVOS 12,044,883 12,822,426 13,327,228 13,673,161 15,408,697 13,794,392
Caja Bancos 476,622 610,520 948,679 876,689 1,015,924 88,724
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,007,610 1,007,211 1,010,111 1,168,348 1,730,518 1,524,319
Cuentas por Cobrar a Relacionadas 0 0 0 0 26,746 372
Existencias 192,822 235,597 223,104 168,288 306,835 312,182
Activo Corriente 2,586,592 2,742,244 3,059,765 3,038,120 3,890,714 2,931,924
Inversiones Financieras 1,757,444 1,902,237 1,887,086 1,927,888 2,078,047 2,276,029
Instalaciones, Maquinaria y Equipo 5,589,948 6,087,756 6,016,720 6,521,315 7,244,237 6,729,637
Activo No Corriente 9,458,291 10,080,182 10,267,463 10,635,041 11,517,983 10,862,468
TOTAL PASIVO 10,109,034 10,379,433 10,271,428 9,612,077 10,657,748 7,897,761
Cuentas por Pagar Comerciales 1,763,910 1,825,185 1,910,082 1,706,080 2,046,591 2,353,754
Cuentas por Pagar Relacionadas 968 6,297 5,544 5,284 2,991 384
Obligaciones financieras de corto plazo 360,750 299,139 380,600 153,762 408,070 459,730
Pasivo por arrendamiento 391,687 328,856 315,737 336,268 243,083 0
Parte corriente por impuestos a las ganancias 2,794,079 2,770,193 2,741,915 2,217,840 2,177,835 0
Pasivo Corriente 6,167,486 6,117,734 6,188,999 5,261,241 5,956,740 5,482,320
Obligaciones financieras de largo plazo 2,488,898 2,723,837 2,718,819 2,943,715 3,036,855 1,689,598
Pasivo por arrendamiento 960,557 1,066,667 814,460 790,481 922,268 0
Pasivo No Corriente 3,941,548 4,261,699 4,082,429 4,350,836 4,701,008 2,415,441
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,935,849 2,442,993 3,055,800 4,061,084 4,750,949 5,896,631
Capital social 2,106,949 2,876,152 2,876,152 2,876,152 2,876,152 2,876,152
Capital Adicional 0 77,899 77,899 77,899 77,899 77,899
Reserva Legal 0 593,713 601,855 585,752 580,099 574,103
Resultados acumulados 344,187 521,281 521,286 1,216,817 2,353,953 2,778,645
Resultado del periodo (513,003) (1,626,101) (1,019,612) (695,218) (1,137,157) (410,165)

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Set-22 Dic-21 Set-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
Ventas netas 5,362,445 7,049,215 5,206,766 6,576,663 7,879,780 8,102,137
Costo de ventas (840,687)  (1,217,451) (893,080) (903,580)  (1,296,617)  (1,356,498)
RESULTADO BRUTO 4,521,758 5,831,764 4,313,686 5,673,083 6,583,163 6,745,639
Gastos de administracién y Ventas (4,577,771)  (4,144,944) (4,696,118) (4,070,587) (4,542,182) (4,854,477)
Otros Ingresos/Gastos Operativos Neto 35791 (2,358,256) 1,411 (2,068,993) (2,355,481) (2,158,450)
RESULTADO OPERATIVO (20,222) (671,436) (381,021)  (466,497) (314,500)  (267,288)
Gastos Financieros (383,702) (389,199) (253,078) (337,260) (317,345) (192,140)
Diferencia en cambio (9,404) 1,912 12,654 (8,239) 1,356 3,345
RESULTADO NETO (513,003)  (1,626,101)  (1,019,612) (695,218)  (1,137,157) (410,165)
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TELEFONICA DEL PERU S.A.A.

INDICADORES FINANCIEROS Set-22 Dic-21 Set-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
SOLVENCIA
Pasivo / Patrimonio 5.22 4.25 3.36 2.37 2.24 134
Deuda Financiera / Pasivo 0.42 0.43 0.41 0.44 0.43 0.27
Deuda Financiera / Patrimonio 2.7 1.81 1.38 1.04 0.97 0.36
Pasivo / Activo 0.84 0.81 0.77 0.70 0.69 0.57
Pasivo Corriente / Pasivo Total 0.61 0.59 0.60 0.55 0.56 0.69
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0.39 0.41 0.40 0.45 0.44 0.31
Deuda Financiera / EBITDA* 3.87 6.00 4.7 3.99 3.62 1.84
LIQUIDEZ
Liquidez Corriente 0.42 0.45 0.49 0.58 0.65 0.53
Prueba Acida 0.36 0.37 0.42 0.49 0.58 0.45
Liquidez Absoluta 0.08 0.10 0.15 0.17 0.17 0.02
Capital de Trabajo (en miles de S/) -3,580,894 -3,375,490  -3,129,234 -2,223,121  -2,066,026  -2,550,396
GESTION
Gastos operativos / Ingresos 85.37% 58.80% 90.19% 61.89% 57.64% 59.92%
Gastos financieros / Ingresos 7.16% 5.52% 4.86% 5.13% 4.03% 2.37%
Dias promedio de Cuentas por Cobrar 51 56 62 80 76 35
Dias promedio de Cuentas por Pagar 622 495 468 883 613 254
Dias promedio de Inventarios 67 60 60 95 86 83
Ciclo de conversion de efectivo -504 -379 -345 -708 -451 -136
RENTABILIDAD
Margen bruto 84.32% 82.73% 82.85% 86.26% 83.55% 83.26%
Margen operativo -0.38% -9.52% -7.32% -7.09% -3.99% -3.30%
Margen neto -9.57% -23.07% -19.58% -10.57% -14.43% -5.06%
ROAE* -44.85% -50.00% -33.24% -15.78% -21.36% -13.91%
ROAA* -8.82% -12.27% -8.81% -4.78% -7.79% -5.95%
GENERACION
Flujo de Caja Operativo — FCO (en miles de S/) 710,675 1,019,413 943,013 1,290,358 749,080 1,015,196
FCO* (en miles de S/) 787,075 1,019,413 1,557,845 1,290,358 749,080 1,015,196
EBITDA (en miles de S/) 1,012,594 736,859 664,319 1,059,730 1,273,183 1,166,072
EBITDA* (en miles de S/) 1,085,134 736,859 898,203 1,059,730 1,273,183 1,166,072
Margen EBITDA 18.88% 10.45% 12.76% 16.11% 16.16% 14.39%
COBERTURAS
EBITDA* / Gastos Financieros™ 2.09 1.89 2.74 3.14 4.01 6.07
EBITDA* / Servicio de Deuda* 0.87 0.74 0.90 1.29 1.33 2.51
FCO * / Gastos Financieros* 1.51 2.62 4.76 3.83 2.36 5.28
FCO * / Servicio de Deuda* 0.63 1.02 1.56 1.57 0.78 2.19

(*) LTM: dltimos 12 meses
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Anexo |
Historia de Clasificacion”

Telefdnica del Peru S.A.A.

Instrumento

Clasificacion
Anterior
(al 30.06.22)%

Perspectiva
Anterior

Clasificacion
Actual
(al 30.09.22)*

Perspectiva
Actual

Definicion de la Categoria
Actual

Acciones Comunes

1.pe

Negativa

(modificada)
2.pe

Negativa

Los emisores presentan una
combinacion fuerte de flujo de
efectivo y liquidez en el mercado
para sus acciones, en
comparacién con otras acciones
ordinarias en Perl.

Quinto Programa de Papeles
Comerciales Telefénica del Pert

(hasta por US$300.0 millones)

ML A-1.pe

Negativa

(modificada)
ML A-1-.pe

Negativa

Los emisores clasificados en ML
A-1.pe tienen la mayor capacidad
para pagar obligaciones de corto
plazo en comparacion con otras
entidades y transacciones
locales.

Cuarto Programa de Bonos
Corporativos Telefénica del Pert

(hasta por US$450.0 millones)

AA.pe

Negativa

(modificada)
AA-.pe

Negativa

Corresponde a aquellos bonos
que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles
cambios en la economia

Sexto Programa de Bonos
Corporativos Telefénica del Pert

(hasta por US$800.0 millones)

AApe

Negativa

(modificada)
AA-pe

Negativa

Corresponde a aquellos bonos
que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles
cambios en la economia

 El historial de las clasificaciones otorgadas en las ultimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/pe
2/ Sesion de Comité del 20 de setiembre de 2022, con informacién al 30.06.2022.
3/ Sesion de Comité del 9 de febrero de 2023, con informacién al 30.09.2022.
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Anexo |

Detalle de los Instrumentos Clasificados

Quinto Programa de Papeles Comerciales
En diciembre de 2016, la empresa Telefénica del Perti S.A.A. inscribié el Quinto Programa de Papeles Comerciales de hasta US$300.0
millones, los mismos que se encuentran respaldados Unicamente por garantia genérica del Emisor.

Emisor

Telefénica del Perti S.AA.

Programa

Papeles Comerciales

Moneda del Programa

Moneda nacional 0 moneda extranjera.

Vigencia del Programa

Seis afios de contados a partir de su inscripcién en el Registro Publico del Mercado de Valores, el 21 de diciembre
del 2016.

Emisiones y Series

El programa podrd contar con una o mas emisiones, a ser definidas por el Emisor en coordinacién con el
Estructurador. Cada una de las emisiones de instrumentos que forman parte del Programa podra tener una o mas
series, lo que se determinara segun las necesidades financieras del Emisor en coordinacién con el Estructurador.

Tasa de Interés

Serd determinada mediante el procedimiento de subasta establecido en cada acto complementario y prospecto
complementario. La tasa de interés podra ser fija, variable u otra segun sea definida en los actos complementarios
y/o prospectos complementarios

Destino de Recursos

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Instrumentos de Corto Plazo emitidos en el marco del Quinto
Programa de Papeles Comerciales Telefénica del Pert seran destinados a financiacién de capital de trabajo o a la
reestructuracion de los pasivos de la empresa la cual se indicard en el correspondiente complemento del Prospecto
Marco. El Emisor se reserva el derecho de aplicar los recursos captados a usos alternativos que considere
conveniente en su oportunidad.

Entidad Estructuradora

Scotiabank Pert S.AA.

Agente Colocador

Scotia Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Cuarto Programa de Bonos Corporativos
En abril de 2006, Telefonica del Perti S.A.A. inscribio el Cuarto Programa de Bonos Corporativos de hasta US$450.0 millones, los cuales

se encuentran respaldados Unicamente por garantia genérica del Emisor.

Décimo Novena

Décimo Novena

Décimo Novena

Trigésimo Sétima

Serie

A

B

C

A

Monto maximo de Emisién

$/150.0 millones entre todas las Series

$/200.0 millones

Monto colocado

$/60.0 millones

S/49.0 millones

$/20.0 millones

S/48.0 millones

Saldo en circulacién (30.06.22)

$/60.0 millones

S/49.0 millones

$/20.0 millones

S/48.0 millones

Plazo de la Emision 20 afos 20 afos 20 afnos 20 afnos

Tasa de interés VAC + 3.6250% VAC + 2.8750% VAC + 3.1875% VAC + 3.1250%
Fecha de Colocacién 12/07/2007 21/04/2008 18/07/2008 21/05/2008
Fecha de Vencimiento 13/07/2027 22/04/2028 21/07/2028 22/05/2028
Tipo de Oferta Publica

Amortizacién

La totalidad del principal de los Bonos se amortizard en un solo pago, en la fecha de vencimiento de la respectiva Serie.

Fuente: Telefénica del Pert S.A.A. / Elaboracion: Moody's Local

Sexto Programa de Bonos Corporativos
En noviembre de 2012, Telefonica del Pert S.A A. inscribié el Sexto Programa de Bonos Corporativos de hasta USS800.0 millones, los
cuales se encuentran respaldados Unicamente por garantfa genérica del Emisor.

Décimo Primera

Décimo Primera

Décimo Quinta

Décimo Sexta

Décimo Séptima

Serie

A

B

A

A

A

Monto maximo de Emisién

S/400.0 millones

$/135.0 millones

S/105.1 millones

S/400.0 millones

Monto colocado

$/260.0 millones

$/120.0 millones

$/135.0 millones

S/105.1 millones

5/60.0 millones

Saldo en circulacién (30.06.22)

$/260.0 millones

$/120.0 millones

$/135.0 millones

S/105.1 millones

$/60.0 millones

Plazo de la Emisién 7 afos 7 afos 7 afos 7 afos 12 afios

Tasa de interés 6.65625% 6.18750% 5.46875% 5.5000% 3.09375% + VAC
Fecha de Colocacién 08/06/2016 04/04/2017 12/10/2017 18/04/2018 14/05/2018
Fecha de Vencimiento 09/09/2023 05/04/2024 13/10/2024 19/04/2025 15/05/2030
Tipo de Oferta Publica

Amortizacion

La totalidad del principal de los Bonos se amortizard en un solo pago, en la fecha de vencimiento de la respectiva Serie.

Fuente: Telefénica del Pert S.A.A./ Elaboracién: Moody's Local
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Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV N°032- 2015-
SMV/01), si la Clasificadora en el afo en que se realizé la clasificacion recibio ingresos del Emisor por Actividades Complementarias
(clasificacion de instrumentos que no estan contemplados dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera
revelar la proporcion de estos en relacién con sus ingresos totales. En este sentido, Moody's Local comunica al mercado que, al 30 de
setiembre de 2022, los ingresos percibidos de Telefénica del Perti S.A.A correspondientes a Actividades Complementarias representaron
el 0.71003% de sus ingresos totales.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (https://www.moodyslocal.com/country/pe/), donde se puede consultar adicionalmente documentos
como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este
informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2018, 2019, 2020 y 2021; asi como Estados Financieros No
Auditados al 30 de setiembre de 2021y 2022 de Telefénica del Perd S.A.A. Moody s Local comunica al mercado que la informacién ha
sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades
de auditorfa sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u
omision en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacién se realizan segun la regulacién vigente. Adicionalmente, la opinion
contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa de la Metodologia de Clasificacion de Empresas No Financieras aprobada en
Sesién de Directorio de fecha 13 de mayo de 2021.
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